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 فرضية كفاءة الأسواق  :التطبيق الخامس 
 

 ضع العبارات التالية في المكان الناسب؟  -1
        فاصل زمني       إنتاجية         الكفاءة الكاملة           قيمته النظرية         الحالة الاقتصادية 

 ربحية   السعر        
         سعر السهم          سرعة            وقت واحد                الصناعة   تكلفة 
 
   السوق الكفء هو ذلك السوق الذي لا يوجد فيه ....................بين  لليينل المعلومينالج اددييندة الينواردة إليينه و

 ......ب  الوصول إلى نتائج محددة بشأن ................ و هذا ما يعرف بين ....................
 
    يعينينينينينينرف السينينينينينينوق الكينينينينينينفء يينينينينينينذلك .نينينينينينينه السينينينينينينوق الينينينينينينذي  عينينينينينينل ............لأصينينينينينينل مينينينينينينا  معينينينينينين  يسينينينينينيناوي  سينينينينينينتمرار

........................ 
 
    تعتينينب بورصينينة الأوراق الماليينينة ذالج يفينيناءة عاليينينةEfficient Stock Market    إذا يانينينت رسوس الأمينينوال تتوجينينه

 نحو المشاريع الأيثر............... و الأيثر ...............
 
    مينينينينينر الشينينينينينرو  الاينينينينينرورية لكفينينينينيناءة السينينينينينوق المنظمينينينينينةة تينينينينينوفر معلومينينينينينالج عينينينينينر الأوراق الماليينينينينينة وإيصينينينينينال هينينينينينذ  المعلومينينينينينالج بينينينينينين

 السينينوق ي .....................ة سينينواء يانينينت  ..................و بينينين ................ زهيينيندة إلى يافينينة المتعينينامل  ي
معلومينينينينالج عينينينينر ...............................او معلومينينينينالج عينينينينر .................الينينينين  تنتمينينينين  إليهينينينينا الشينينينينرية او عينينينينر  

 الشرية نفسها.
 ؟يصعب تطبيق فرض صيغة الكفاءة الكاملة على بورصات الأوراق المالية من الناحية الواقعيةبين لماذا    -2

 حدد نوع المعلومات الخاصة بكل شكل من أشكال الكفاءة.   ()من خلال وضع إشارة  -3
 

 داخلية و خاصة  حالية و عامة  تاريخية  المعلومالج 

    الشكل الاعيف 

    الشكل المتوسط 

    الشكل القوي 
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 من خلال سهم حاول أن تربط العبارات المناسبة؟   -4
 

 *  ارتفاع السعر                                                        اسواق عميقة   
 

 *   إتمام الصفة بسرعة و سهولة                                                     اسواق ضحلة     
 

 *  انخفاض السعر                                                     معلومالج سارة    
 

 *  الفارق ب  اسعار العرض و الطلب طفيف.                                                 معلومالج غير سارة    
 

 *   تغير طفيف/يبير ي السعر                              توفر وسائل اتصال سريعة و متطورة   
 

 *   لليل المعلومالج يحتاج إلى فاصل زمني                              ورود معلومالج جديدة إلى السوق    
                                                                                                    

 *   الفارق ب  اسعار العرض و الطلب يبير.                                  السوق تتميز  لكفاءة الاقتصادية  
 
 

  :مع الشرح الموجز   ن الشكل البياني حاول أن تحدد العلاقات المختلفة بين صيغ الكفاءةم   -5
 

• (a)-  

................................................................................................................................................. 

             

......................................................................................................................................  ........... 

• (b)-  

................................................................................................................................................. 

             

................................................................................................................................................. 

• (c)-  

................................................................................................................................................. 

 

.......................................................................................................................................................... 
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 الأسعار السوقية                                                                                                                

 

                                         a 

 

 

                                     b 

 

                          c P 

 

 

 

 
 الفترة الزمنية            

 

  :أكمل المعطيات الخاصة بالرسم البياني التالي  -6

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  

 

 

 

 ارتفاع السعر                                 انخفاض السعر     

 

 هذه الاختلالات وقتية في السعر سوف تتلاشى تدريجيا لتتعادل القيمة السوقية للسهم مع قيمته الحقيقية أو المحورية : ملاحظة

 

 

 

 

 

توفر مجموعة من المستثمرين يعتقدون أن 

 السوق غير كفء

ورود معلومات جديدة  

 إلى السوق الكفء 

الورقة المالية  تقييم سعر 

 بأكبر من قيمتها ......... 
تقييم سعر الورقة المالية  

.………………… 

تسعير  

.……… 
 تسعير 

..……… 

ارتفاع عدد أوامر 

………… 

ارتفاع عدد أوامر 

………… 

زيادة 

.............. 
زيادة 

.............. 


